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2014년 4분기 기업 설명회 



본 2014년 4분기 실적 관련 자료는 외부감사인의 회계검토가 완료되지 않은 상태에서 

투자자 여러분의 편의를 위하여 작성된 자료로, 본 자료의 내용 중 일부는 외부감사인의 

최종 검토 과정에서 달라질 수 있습니다. 

또한 본 자료에 포함된 향후 전망은 현재의 사업환경과 당사의 경영전략 등을 고려한 것

으로 미래의 사업환경 변화 및 전략 수정 등 불확실성에 따라 실제와는 달라질 수 있음을 

양지하시기 바랍니다.   

본 자료에 포함된 재무정보는 한국채택국제회계기준(K-IFRS)에 따라 연결 기준으로  

작성되었습니다. 
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연간 실적 비교 

1 

23.1조 

1  / 12 

22.6조 

17,430억 

13,108억 

△2.4% 

△24.8% 

구   분 

매출 (조원) 영업이익 (억원) 

’13 ’14 
증감 

(%) 
’13 ’14 

증감 

(%) 

전사 23.1 22.6 -2% 
17,430 

(7.5%) 

13,108 

(5.8%) 
-25% 

석유화학 17.6 17.3 -2% 
13,320 

(7.6%) 

11,173 

(6.5%) 
-16% 

정보전자 
소재 

3.2 2.8 -11% 
3,789 

(12.0%) 

1,581 

(5.6%) 
-58% 

전지 2.6 2.9 10% 
323 

(1.3%) 

649 

(2.3%) 
101% 
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2014년 4분기 경영실적  손익현황 

구  분 ’13.4Q ’14.3Q ’14.4Q 
    전년동기 

    대비  

    증감률 

전분기 

대비  

증감률 

매출액 56,406 56,639 53,723          -4.8%   -5.1% 

영업이익 3,163 3,575 2,316 
       -26.8%   -35.2% 

(%) (5.6) (6.3) (4.3) 

세전이익 2,360 2,938 2,221 
       -5.9%    -24.4% 

(%) (4.2) (5.2) (4.1) 

당기순이익 1,769 2,319 1,094        -38.2%    -52.8% 

(단위:억원) 
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재무현황 2014년 4분기 경영실적  

구  분 ’13년말 ’14년말  증감 

자   산 174,465 181,276 3.9% 

현금 및  

현금성자산 
19,091 17,476 -8.5% 

부   채 57,208 58,617 2.5% 

차입금 30,105 29,335 -2.6% 

자   본 117,257 122,659 4.6% 

재무상태표 

EBITDA 27,882 
(12.0%) 

24,439 
(10.8%) 

구  분 ’13년말 ’14년말 증감 

부채비율  

(%) 
 48.8  47.8     -1.0%p   

 차입금비율 
(%) 

 25.7  23.9  -1.8%p 

이자보상비율 
(배) 

 26.7  16.6     -10.1         

ROE (%)  11.3    7.1  -4.2%p 

ROA (%)    7.5     4.8 -2.7%p 

재무비율 

(단위:억원) 
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사업부문별 실적 및 전망  

4 

석유화학 부문 

사업부문별 실적 실적분석 및 전망 

(단위:억원) 

영업이익   2,617 3,066   2,118 

영업이익률(%)     6.1 7.0     5.3 

42,996 
39,817 

43,519 
<실적분석> 

<사업전망> 

 비수기 수요둔화, 유가하락 및 정기보수 등으로 매출 및 수익성 하락 

 
 NCC/PO : 견조한 스프레드 유지되었으나, 여수 NCC 정기보수  

                   영향으로 실적 둔화 
 
 PVC/가소제 : 미국 역외물량 유입 및 재고차손 발생으로 적자전환 
 
 ABS/EP  : 비수기에도 불구하고, SM, BD 등 원재료가격 하락에  
                   따른 Spread 확대로 수익성 개선 
 
 아크릴/SAP : 전략고객 안정적 판매로 견조한 수익성 유지  
                        
 고무/특수수지 : 원료가 하락에 따른 Spread확대로 수익성 개선  

 원료가 안정화에 따른 제품 스프레드 개선 전망  

 에틸렌 220만톤/년 생산체제 확립 (여수 115만톤, 대산 105만톤) 

 차별화된 제품구조 및 원가경쟁력을 바탕으로 경쟁우위 성과 지속  
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사업부문별 실적 및 전망  정보전자소재 및 전지 부문 

5 

(단위:억원) 

사업부문별 실적 실적분석 및 전망 

정보전자소재 
     606 
     (8.2%) 

 317 
 (4.5%) 

 422 
 (5.9%) 

전지  
     -61 
     (-0.9%) 

 286 
 (4.1%) 

-61 
(-0.8%) 

영업이익(률) 

전      지 

정보전자 
  소  재 

<실적분석> 

                 : 비수기로 수요증가 제한적이었으나, 패널 시황 호조  

                   및 중국 편광판 라인 가동률 상승 등으로 실적 개선 

                    

 전     지  : 모바일전지는 안정적 매출에도 불구하고 일회성  

                   비용 발생 등으로 수익성 둔화,  

                   자동차전지는 고객 수요 회복으로 매출 정상화 

 

                : 비수기 지속 예상되나, TV 대면적화에 따른 편광판  

                    수요는 견조할 전망임 

                   

 전     지  : 폴리머전지 증설라인 본격 가동 및 중국 고객 M/S 

                   확대 등으로 모바일전지 실적 개선 예상되며, 자동차 

                   전지는 제품경쟁력 강화를 통한 시장선도 지속 

<사업전망> 

 

 정보전자   
      소재 

정보전자   
   소재 
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2015년 사업계획 

(단위:억원) 

사업 계획 

구분 ’14 실적 ’15 계획 

매출액 225,800 224,800 

석유화학 172,600 167,000 

정보전자소재 28,100 30,000 

전지 28,500 31,500 

영업이익 13,100 - 

CAPEX 15,800 17,900 

사업 추진 전략 

 
 

• 기술기반 사업은 세계 수준의 기술/제품군 확보 등 성과 가시화 

   - 차별화 제품 확대(메탈로센PO, EPC, SAP 등) 및 Global 고객 기반 강화 

 

 정보전자소재 : 편광판 수익성 확보 및 신사업 육성 

• 편광판 고부가 제품 확대 등을 통한 LCD소재 수익성 확보 

   - 대형 TV 및 Mobile向  편광판 개발 강화를 통한 수익성 확보 

• 재료사업 강화 및  OLED조명 사업 준비 

   - OLED재료/조명 등 제품 개발로 신제품 Line-up 확대 

 전지 : Mobile전지 수익성 강화 및 자동차전지 2nd Round 준비 

• Mobile전지 : New Application 및 중국고객 확대를 통한 수익성 강화   

• 자동차전지 : 수주 프로젝트의 성공적 사업화 준비 및 시장선도 제품 개발 

• 전력저장전지 : 전력망, 주택용 시장의 수주확대로 경쟁 우위 지속 
 

 석유화학 : 기술기반 사업 육성 및 기존 사업 경쟁력 강화 

•  기존 사업 원가경쟁력 확보 및 시장 지위 강화  

  - 세계 최고 수준의 NCC 원가경쟁력 확보 및 ABS 일등지위 강화 
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2015년 사업계획 

CAPEX Cash Flow 

(단위:억원) 

구분 금액 

자금의 원천 21,200 

영업 현금유입 등 9,100 

감가상각비 12,100 

자금의 운용 20,700 

투자 17,900 

운전자금 증가 등 -200 

지급배당금 3,000 

현금의 증감 500 

▣ 석유화학 부문 

   - SAP 8만톤, AA 16만톤 증설  

2,900 

▣ 정보전자소재 부문 

   - LCD유리 연마라인 확장 

   - OLED조명 등  

  

1,500 

구 분 금액 

총투자 17,900 

유 

형 

별 

  신규/증설      7,300   

  R & D 3,000 

  경상투자 7,600 

사 

업 

별 

  석유화학 6,600 

  정보전자소재 3,400 

  전지 4,000 

  공통부문 3,900 

▣ 전지 부문 

   - 폴리머전지 증설 등 

   - 중국 자동차전지 공장 신설 

2,000 

주요 투자 내역 

▣ 유지보수, T/A 

▣ 안전/환경, 에너지 

▣ 제품개발 

  

<신규/증설 투자> 

<경상 투자> 

3,600 

1,300 

600 

(단위:억원) 
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Appendix 

8 

사업부문별 매출 및 영업이익 

(단위:억원) 

 * 2014.1.1 석유화학사업본부 내 조직개편을 반영하여 ’13년 매출액을 ’14년 기준으로 소급하여 작성함.  
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Appendix 차입금 및 Cash Flow 

9 

차입금 Cash Flow 

(단위:억원) (단위:억원) 

구 분 ’13년말 ’14년말 

기초현금 13,408 19,091 

영업/투자활동 8,131 2,154 

순이익 12,706 8,540 

감가상각비 10,452 11,331 

운전자금 △2,796 △964 

Capex △13,802 △15,815 

기타 1,571 △938 

재무활동 △2,448 △3,769 

차입금증감 636 △770 

배당금  △3,084 △2,999 

기말 현금 19,091 17,476 

☞ 괄호 안의 숫자는 해외법인 금액이며, 구성비는 총차입금 대비 구성비임. 

구  분 ’13년말 ’14년말 

총   계 

(해외법인) 

 

30,105 

(11,719) 

100% 

29,335 

(12,442) 

100% 

원   화 
8,034 

27% 

6,009 

20% 

회사채 

기   타 

5,987 

2,047 

3,994 

2,015 

외   화 
22,071 

73% 

23,326 

80% 

Loan 

Nego 차입금 

12,724 

9,347 

13,478 

9,848 

단   기 

(해외법인) 

 

22,071 

(10,743) 

73% 

22,057 

(8,171) 

75% 

장   기 

(해외법인) 

 

8,034 

(976) 

27% 

7,278 

(4,271) 

25% 
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Appendix CAPEX   
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(단위:억원) 

구     분 ’12 실적 ’13 실적 ’14 계획 ’14 실적 

석유화학 

신규/증설 투자 7,914 4,156 4,992 4,019 

경상 투자 1,773 2,128 3,944 3,286 

Total 9,687 6,285 8,936 7,305 

정보전자 

소재 

신규/증설 투자 2,530 2,686 4,541 1,262 

경상 투자 712 940 1,315 1,220 

Total 3,242 3,626 5,856 2,482 

전지 

신규/증설 투자 4,083 1,037 756 1,496 

경상 투자 1,064 1,057 1,245 1,403 

Total 5,147 2,093 2,001 2,899 

공통 

신규/증설 투자 1,620 1,159 1,807 2,471 

경상 투자 1,052 639 907 658 

Total 2,672 1,798 2,714 3,129 

합   계 

신규/증설 투자 16,148 9,038 12,096 9,248 

경상 투자 4,601 4,764 7,410 6,567 

Total 20,749 13,802 19,506 15,815 

 *신규/증설 투자에는 R&D 투자가 포함되어 있음. 
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분기별 제품가격 추이  Appendix 

11 

• The prices are average price of CFR FE Asia for general grade in each product group. 

(Unit:U$/MT) (Unit:U$/MT) 

PVC/가소제 ABS/EP 아크릴/SAP 고무/특수수지 NCC/PO 
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 월별 제품가격 추이  Appendix 

12 

• The prices are average price of CFR FE Asia for general grade in each product group. 
   * shows the prices on Jan 16, 2015  

(Unit:U$/MT) (Unit:U$/MT) 

1,046 1,060 1,035 1,018 1,042 1,047 1,051 1,053 1,032 997 
940 936 

795 

1,927 

1,926 1,890 1,893 1,900 1,896 
1,944 

1,965 
1,923 

1,873 

1,761 

1,588 
1,510 

1,933 

1,855 1,833 1,839 1,805 
1,775 1,749 1,725 1,705 

1,649 
1,573 

1,398 

1,300 

1,488 
1,466 

1,271 1,271 1,239 

1,369 

1,546 

1,412 

1,509 

1,176 

1,050 984 

700 

2,000 

1,915 1,823 1,774 

1,803 

1,831 1,909 

2,061 
2,028 

1,856 

1,756 1,611 

1,355 

Jan  
'14

Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan  
'15

PVC ABS B.Acrylate BD BR

950 932 926 939 952 963 962
905 873

753
669

534

411

1,513 1,478 1,476 1,429 

1,445 

1,452 1,541 1,548 1,544 

1,424 

1,193 

991 
920 

1,438 1,444 1,425 1,427 

1,428 

1,433 1,463 
1,395 

1,325 

1,230 

1,080 

658 

762 

1,545 1,524 
1,528 1,570 1,578 1,586 

1,602 1,599 1,569 

1,524 

1,429 

1,256 

1,145 

1,686 
1,630 

1,536 
1,576 1,574 1,589 

1,629 1,608 
1,565 

1,509 

1,413 

1,275 

1,150 

Jan  
'14

Feb Mar Apr May Jun July Aug Sep Oct Nov Dec Jan  
'15

Naphtha Ethylene Propylene HDPE LDPE

PVC/가소제 ABS/EP 아크릴/SAP 고무/특수수지 NCC/PO 

 *   *  
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